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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
VFS Finansal Kiralama A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

VES Finansal Kiralama A.S.’nin (“Sirket”) ve bagl ortakliginin (“Grup”) 31 Aralik 2020 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya
zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akiglarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yaymmlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) hiikiimlerini igeren;
“BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (BDS’lere) uygun olarak yiriitilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
[liskin Sorumluluklar: bdliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda

ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goériis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

Kiralama  islemlerinden alacaklara ve
finansman kredilerine iliskin deger diisiikliigii

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarinda
takipteki alacaklar dahil olmak tizere toplam 61.812
Bin TL tutarinda kiralama islemlerinden alacaklar
ve 871.806 Bin TL tutarinda finansman kredileri
bakiyeleri bulunmaktadir.

Grup, finansal kiralama islemlerinden alacaklar ve
finansman kredilerinden olusan toplam itfa edilmis
maliyeti ile lgiilen finansal varliklar igcin BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama mevzuati
gercevesinde belirlenmis olan 34.543 Bin TL
tutarindaki takipteki alacaklara iligkin ayrilmis
31.655 Bin TL tutarinda o6zel karsihig
bulunmaktadir.

Kiralama islemlerinden alacaklar (net), finansman
kredileri (net) ve takipteki alacaklara iliskin
dipnotlar not 5’te sunulmustur.

Denetim ¢aligmalarinda ilgili alanin kilit denetim
konusu olarak  degerlendirilmesinin  nedeni;
kiralama islemlerinden alacaklarin ve finansman
kredilerinin konsolide finansal tablolar i¢erisindeki
oransal biiylikliigli, mevzuata uygun olarak
siniflandirilmasi ve bunlara iliskin deger diistikliigii
tutarinin ~ belirlenmesinin ~ 6nemidir.  Bununla
beraber, alacaklara iliskin deger diistikligii Covid
19 salgin etkilerine yonelik tahminleri de
icermektedir. S6z konusu risk, deger disiikliigiine
ugrayan alacaklarin tespit edilememesi ve ilgili
alacaklara iliskin makul deger disiikliigl karsilig
ayrilmamasidir.

Denetim siirecimizde kiralama islemlerinden
alacaklara iliskin deger diisiikligiine yonelik
prosediirler agagidaki gibidir:

Kiralama ve finansman islemlerine iliskin
deger disiikligi tespiti ve deger disiikligii
hesaplamalarinin ilgili mevzuata uygun
olarak yapilmasina iliskin kontrollerin
tasarim uygulama ve isleyis etkinligini
degerlendirdik;

Kiralama iglemlerinden alacaklar ve
finansman kredileri i¢in Bagimsiz Denetim
Standartlari’na uygun olarak belirledigimiz
ornekler icin ilgili alacagin  deger
diigiikligiine ugraylp ugramadigimi ve
takipteki alacaklara wuygulanan karsilik
hesaplamasinin ~ mevzuata uyumu ve
yeterliligi Covid 19 etkisiyle birlikte uygun
bir sekilde yansitiip  yansitilmadigi
degerlendirilmistir.

Kiralama islemlerinden alacaklar (net),
finansman kredileri (net) ve takipteki
alacaklara (net) iliskin dipnotlarin mevzuata
uygunlugu ve gergege uygunlugunu
degerlendirdik.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh
onemli yanlighk igermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yoOnetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi
esasii kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yliksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanliglig: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

e  Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e FElde edilen denetim kamitlarina dayanarak, Grup’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasimni kullanmasimin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini
sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig degerlendirilmektedir.
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5) Bagmsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
(devami)

e Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti1 elde
edilmektedir. Grup denetiminin yoOnlendirilmesinden, goézetiminden ve ylriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve
diger hususlar1 ve -varsa- ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasia izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca;
Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK
ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamugtir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitlip sonuglandiran sorumlu denet¢i Erdem Tag’tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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Erdem Tas, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 12 Nisan 2021
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BILANCO - AKTIF KALEMLER

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Donem
31 Arahk 2020

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Onceki Dénem
31 Arahk 2019

Not TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
1. NAKIT, NAKIT BENZERLERi ve MERKEZ BANKASI 4 42.819 36.841 79.660 9.698 | 46.003 55.701
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN
1. FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
1. TUREV FiNANSAL VARLIKLAR N . - - - - - -
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE
IV. | YANSITIT.AN FINANSATL VARLIKT.AR (Nef) - - - - - -
ITFA EDILMIS MALIYETI ILE OLCULEN
V. FINANSAL VARLIKLAR (Net) 5 175.235 | 761.271 936.506 292.336 | 464.696 757.032
51 Faktoring Alacaklar: - - - - - -
5.1.1 | iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) - - - - - -
5.1.2 | Diger Faktoring Alacaklar1 - - - - - -
5.2 Finansman Kredileri 5 147.213 | 724.593 871.806 229.987 | 398.978 628.965
5.2.1 | Tiketici Kredileri - - - - - -
5.2.2 | Kredi Kartlar - - - - - -
5.2.3 | Taksitli Ticari Krediler 147.213 | 724.593 871.806 229.987 | 398.978 628.965
5.3 Kiralama islemleri (Net) 25.384 36.428 61.812 54.642 62.821 117.463
5.3.1 | Finansal Kiralama Alacaklar 30.210 37.738 67.948 67.079 65.643 132.722
5.3.2 | Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
5.3.3 | Kazanilmamus Gelirler (-) (4.826) (1.310) (6.136) (12.437) | (2.822) (15.259)
5.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varhklar - - - - - -
5.5 Takipteki Alacaklar 5 16.655 17.888 34.543 23.017 19.379 42.396
5.6 Beklenen Zarar Karsiliklary/Ozel Karsiliklar (-) 5 (14.017) | (17.638) (31.655) (15.310) | (16.482) (31.792)
VL. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 Istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagl Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklarr) (Net) - - - - - -
VII. | MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 7 521 - 521 737 - 737
VIIl. | MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 1.413 - 1.413 947 - 947
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI 19 18 - 18 89 - 89
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 19 365 - 365 330 - 330
XIl. | DIGER AKTiFLER 6 2.259 - 2.259 15.581 45 15.626
ARA TOPLAM 222.630 | 798.112 1.020.742 319.718 | 510.744 830.462
SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
XII. | FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 9 - - - 356 - 356
13.1 | Satis Amagh - - - 356 - 356
13.2 | Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 222.630 | 798.112 1.020.742 320.074 | 510.744 830.818

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Baglmsq Denetimden Gegmis
. . Cari Donem Onceki Donem
BILANCO - PASIF KALEMLER 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Not TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I ALINAN KREDILER 10 43.378 883.856 927.234 94.535 | 668.883 763.418
1L FAKTORING BORCLARI - - - - - -
1. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
Iv. iHRAC l?DiLEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
v. GERCEGE UYQUN DEGER FARKI KAR ZARARA

YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
VIL KARSILIKLAR 1 2.288 - 2.288 1.719 - 1.719
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
72 Calisan Haklan Yiikimliliigii Karsiligt 11 2211 - 2211 1.435 - 1.435
7.3 Genel Karsiliklar - - - - - -
74 Diger Karsiliklar 11 7 - 77 284 - 284
VIIL CARI VERGI BORCU 1.047 - 1.047 - - -
IX. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XL DiGER YUKUMLULUKLER 12 7.239 1.679 8.918 7.131 1.387 8.518

ARA TOPLAM 53.954 885.533 939.487 103.385 [ 670.270 773.655
XIL SATIS.AMACLI ELDE 'I:UTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satig Amaglh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere {liskin - - - - - -
X1 OZKAYNAKLAR 81.255 - 81.255 57.163 - 57.163
13.1 (Odenmis Sermaye 13.1 30.000 - 30.000 30.000 - 30.000
13.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
1323 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
133 Kar veya Zara‘rda chidcn‘ Siniflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler (178) - (178) 2.982 - 2.982

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
134 Gelirler veya Giderler - - - - - -
13.5 Kar Yedekleri 133 1.018 - 1.018 1.018 - 1.018
13.5.1 Yasal Yedekler 1.018 - 1.018 1.018 - 1.018
1352 Statii Yedekleri - - - - - -
13.5.3 Olaganiistii Yedekler - - - - - -
1354 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 Kar veya Zarar 50.415 - 50.415 23.163 - 23.163
13.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 13.4 27.135 - 27.135 17.969 - 17.969
13.6.2 Donem Net Kar veya Zarart 23.280 - 23.280 5.194 - 5.194

PASIF TOPLAMI 135.209 885.533 1.020.742 160.548 | 670.270 830.818

Misikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir.




VFS FINANSAL KiRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE

NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Dénem Onceki Dénem

NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Dipnot TP YP Toplam TP YP__Toplam
l. RiSKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI - - - - - R
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - B
11 ALINAN TEMINATLAR 23 1.230.897 1.029.571 2.260.468|1.000.810 893.777 1.894.587
V. VERILEN TEMINATLAR 23 104 - 104 104 - 104
V. TAAHHUTLER - - - - - -
51 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - R
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahbhiitleri - - - - - R
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahbhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - R
VI.  TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - .
6.1 Riskten Korunma Amagl Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagl islemler - - - - . B
6.1.3  Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri - - . . - _
6.2.2  Swap Alim Satim fslemleri - - - - - -
6.2.3  Alm Satim Opsiyon Islemleri - - - - - R
6.2.4  Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VIl.  EMANET KIYMETLER - - - - - R
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 1.231.001 1.029.571 2.260.572|1.000.914 893.777 1.894.691

flisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

[Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem

GELIR VE GIDER KALEMLERI 1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
Dipnot 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

1. ESAS FAALIYET GELiRLERI 14 52.865 55.464
FAKTORING GELIiRLERi - -
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
1.1.1 iskontolu - -
1.1.2 Diger - -
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.2.1 iskontolu - -
1.2.2 Diger - -
FiINANSMAN KREDILERDEN GELIRLER 41.430 37.898
1.3 Finansman kredilerinden alinan faizler 40.065 37.334
1.4 Finansman kredilerinden alinan ticret ve komisyonlar 1.365 564
KiRALAMA GELiRLERi 14 11.435 17.566
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri 11.435 16.381
1.6 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri - 1.185
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
II. FINANSMAN GIiDERLERI (-) 18 (18.434) (24.341)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (17.734) (23.473)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 Thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (700) (868)
1L BRUT K/Z (I+11) 34.431 31.123
IV. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 15 (24.171) (22.673)
4.1 Personel Giderleri (8.618) (7.840)
4.2 Kidem Tazminat1 Karsihigi Gideri (137) (66)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri (15.374) (14.767)
4.5 Diger (42) -
V. BRUT FAALIYET K/Z (I+I1) 10.260 8.450
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI 16 282.010 96.432
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 703 2.014
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettii Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi [slemleri Kari - -
6.5 Tiirev Finansal islemler Kar1 - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kar1 274.398 91.410
6.7 Diger 6.909 3.008
VIl. KARSILIK GIDERLERI (3.825) (8.664)
7.1 Ozel Kargiliklar (3.825) (8.664)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklari - -
7.3 Genel Karsiliklar - -
7.4 Diger - -
VIIL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 17 (258.234) (90.113)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri (663) (1.004)
8.3 Sermaye Piyasasi islemleri Zarart - -
8.4 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - -
8.5 Kambiyo Islemleri Zarart (257.564) (89.109)
8.6 Diger @ -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 30.211 6.105
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. 0ZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XII. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
X111. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 30.211 6.105
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 19 (6.931) (911)
14.1 Cari Vergi Karsihg (6.077) (1.312)
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (854) (100)
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - 501
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII+XIII) 23.280 5.194
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER - -
16.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 Baglh Ortaklik. istirak ve is Ortakliklar1 Satis Karlart - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER ) - -
17.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 Bagh Ortaklik istirak ve is Ortakliklari Satis Zararlart - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
19.1 Cari Vergi Karsihig - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIEXVIID) - -
XXI. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 23.280 5.194

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Cari Déonem

Dipnot 1 Ocak — 31 Aralik 2020

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis
Onceki Dénem

1 Ocak — 31 Aralik 2019

l.
1.
2.1

2.2.1 Yabanci Para Gevirim Farklari

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELiRLER

23.280
810

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar 810
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart -
2.1.3 Tamimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 11 79)
2.1.4 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlari -
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 19 889
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacaklar -

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme
2.2.2 velveya Simiflandirma Gelirleri/Giderleri -

2.2.3 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
2.2.4 Yurt Digindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -

2.2.5 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 24.090

5.194
537
537
689

XXI11I DONEME iLISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/(ZARAR) 24.090

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



VFS FINANSAL KiRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGiSIKLIKLER

Kar veya Zararda Yeniden
Simflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Kar veya Zararda
Yeniden
Simflandirilacak
Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler ve Giderler

. Hisse Hisse Diger Gecmis Dénem Net
Odenmis Sermaye Senedi Ihra¢ Senedi Iptal Sermaye Kar; Dénem Kari/ Kar veya Toplam
Dipnot Sermaye Yedekleri Primleri Karlar1 Yedekleri 1 2 4 5 Yedekleri (Zarar1)(¥) Zararl Ozkaynak
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
ONCEKi DONEM
(1 Ocak - 31 Arahk 2019)
1. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 13 22.500 9.750 - - - 2.559 (114) - - - 233 10.330 45.258
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 22.500 9.750 - - - 2.559 (114) - - - 233 10.330 45.258
[\A Toplam Kapsamli Gelir - - - - - 537 - - - - 1.025 - 1.562
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 13.1 5.149 - - - - - - - - - 5.149
VI, i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 13.1 9.750 (9.750) - - - - - - - - - - -
Vil Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - -
Vil Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis 13.1 (7.399) - - - - - - - - - 7.399
XI. Dénem Net Kari veya Zarart - - - - - - - - - - - 5.194 5.194
X1 Kar Dagitim1 - - - - - - - - - 1.018 9.312 (10.330) -
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - 1.018 (1.018) - -
12.3 Diger - - - - - - - - - 10.330 (10.330) -
Dénem Sonu Bakiyesi (III+IV+.....+XI+XII) 13 30.000 - - - - 3.096 (114) - - 1.018 17.969 5.194 57.163
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
CARI DONEM
(1 Ocak - 31 Arahk 2020)
1. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 13 30.000 - - - - 3.096 (114) - - 1,018 17.969 5.194 57.163
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - -
. Yeni Bakiye (1+11) 13 30.000 - - - - 3.096 (114) - - 1.018 17.969 5.194 57.163
Iv. Toplam Kapsamh Gelir (*) - - - - - 874 (64) - - - - - 810
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirmi 131 - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 13.1 - - - - - - - - - - - - -
VI (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - -
Vi Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis 13.1 - - - - -1 (3.970) - - - - 3.972 - 2
XI. Donem Net Kari veya Zarart - - - - - - - - - - - 23.280 23.280
XIL. Kar Dagitim - - - - - - - - - - 5.194 (5.194) -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - -
12.3 Diger - - - - - - - - - 5194 (5.194) -
Dinem Sonu Bakiyesi_(INIH1V-+.....-XI+XID) 13 30.000 - - - - - (178) - - 1018 27.135 23.280 81.255

1
2
3.
4.
5.
6.

Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,

Tamimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢tim kazanglari/kayiplari,
Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilmayacak paylar ile diger kar veya zarar olarak yeniden siiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarmin birikmis tutarlarr),
Yabanci para ¢evirim farklari,
Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglar/kayiplari,
Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simiflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamhi gelir unsurlarinin birikmis tutarlar) ifade eder.
(*) Cari dénemde finansal durum tablosu (bilango) disinda birakilan maddi duran varliklarin yeniden degerleme deger artislar1 gegmis donem kar / (zararina) aktarilmistir.

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEM

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

E AIiT KONSOLIDE

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
. Cari Déonem Onceki Dénem
NAKIT AKIS TABLOSU Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2020 1 Ocak - 31 Aralik 2019
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart 24.303 19.388
111 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 51.696 55.579
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri - -
113 Kiralama Giderleri - -
114 Alinan Temettiiler - -
115 Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.365 564
116 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4,16 3.962 1.450
118 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (8.756) (7.795)
1.1.9 (:?denen Vergiler (5.012) (1.341)
1.1.10 Odenen Faizler (20.363) (24.750)
1111 Diger 1411 (4.319)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (10.260) (39.838)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis - -
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis (240.992) (33.944)
121 Kiralama fslemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis 57.638 39.330
122 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis 91 2.538
123 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalis) - -
123 Kiralama fslemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
124 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 165.744 (42.473)
125 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
126 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 7.259 (5.289)
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit AKist 14.043 (20.450)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve s Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7,8 (1.082) (1.209)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 7,8 - 5.026
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - (73)
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (1.082) 3.744
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKITAKISLARI
31 Krediler ve ihra¢ Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve ihra¢ Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 ihrag Edilen Sermaye Araglart - -
34 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Sermaye Arttirimi - 5.149
3.7 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - 5.149
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 4.294 4.330
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis 23.945 (7.227)
VI Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 4 55.700 62.927
VIL. Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 4 79.645 55.700

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
KAR DAGITIM TABLOSU 31 Aralik 2020 (*)(**) 31 Arahk 2019(**)

1. DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 3.226 5.749
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) - -
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi (710) 501
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliilikler - -
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 2516 6.250
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)](**) 2516 6.250
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
17 PERSONELE TEMETTU (-) - -
18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
191 Hisse Senedi Sahiplerine - -
192 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
193 Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
195 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
111 STATU YEDEKLERI (-) - -
112 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
234 Kara Istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -

1. HiSSE BASINA KAR/(ZARAR)
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
3.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

V. HiSSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
4.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -
*) Bu rapor imza tarihi itibariyla Sirket’in Genel Kurul toplantisi heniiz yapilmamuistir.
** Tiirkiye’deki mevzuat uyarinca sirketler konsolide kar dagitimi yapmamaktadir. Bu kapsamda, yukarida verilen kar dagitim tablolar:

Ana Ortaklik Sirket’e aittir.

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

VES Finansal Kiralama A.S. (“Sirket”), T.C. Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’ndan alinan izne
istinaden 3226 sayili kanun uyarinca yurt i¢ci ve yurt disinda finansal kiralama iglemleri yapmak
amaciyla kurulmus ve “Ana Sozlesme”sinin 7 Ekim 2005 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
yayimlanmasiyla faaliyete gegmistir. Sirket’in finansal ve faaliyet kiralama islemleri insaat ekipmant,
1s makineleri ve tasima araglar1 kiralamalarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in %99,99°u (31 Aralik 2019: %99,99) oraninda hissesine sahip
olan VFS International AB Sirket’in ana ortagi konumundadir ve Sirket’in kontroliinii elinde
bulundurmaktadir. Konsolide finansal tablolar agisindan, Sirket ve konsolide edilen bagli ortakligi VFS
Finansman A.S. ile birlikte “Grup” olarak tanimlanmustir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Grup’un 33 ¢alisan1 vardir (31 Aralik 2019: 34).

Grup’un biitiin faaliyetleri tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) finansal kiralama, faaliyet kiralamasi ve
finansman kredisi alanlarinda yiiriitiilmektedir.

Grup’un kayitli oldugu adresi asagida yer almaktadir:
Fatih Sulan Mehmet Mahallesi, Balkan Caddesi Casper Plaza No: 47/7 34771 Umraniye, Istanbul.
Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan 3 Nisan 2021 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve
diger yetkili mercilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Grup konsolide finansal tablolarin1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan
24 Aralik 2013 tarih ve 28861 say1li Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirlige giren “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik” ve ayni tarihli ve sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi Hakkinda Teblig” ile
BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig,
genelge ve agiklamalar; ve bunlarla diizenlenmeyen konularda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”)
ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (““TFRS”) ve bunlara iligkin ek ve yorumlari i¢eren “BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlamistir.

Konsolide Finansal tablolar konu varliklar haricinde tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, konsolide finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan
aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve ylkiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde
olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir.

2.2.1 Gegerli ve raporlama para birimi

Grup’un gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (“TL”)’dir.



VFS FINANSAL KiRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Sunuma iliskin temel esaslar
2.2.2 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi™na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.2.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal wvarlik ve yilkiimliliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
ylikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2.4 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi

veya smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki dénem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

2.2.5 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari donem igerisinde Onemli bir
muhasebe politikast degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.6 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.7 Isletmenin siirekliligi
Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Diinyada ve Tiirkiye’de yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020°de pandemi olarak
ilan edilen Covid-19 salgin1 ve salgina karsi alinan 6nlemler, salgina maruz kalinan tiim iilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de tilkemizde ekonomik kosullar
olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin, Sirket’in iist yonetimi tarafindan
yapilan degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibariyla dnemli derecede olumsuz bir etkisi
olmadigi degerlendirilmistir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3. Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

a) 2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimu

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Oran1 Reformu

TERS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar1

Kavramsal Cergeve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflara
[liskin Degisiklikler

TFRS 3 (Degisiklikler) isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu
mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi i¢in “isletme” tanim1 6nemlidir.
TFRS 3 isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu
degisiklikle beraber:

e Birisletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siireg
ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina
aciklik getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak i¢in istege bagl bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tammindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “cnemlilik” tanimimni
netlestirir ve Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Oranit Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma
aracinin nakit akiglarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda
korunma muhasebesinin belirli hitkiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongdériilen kolaylastirict uygulama,
sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgimi sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide
ayni olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

¢ Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli 6lgiide bir degisikligin olmamasi.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3. Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar (devamu)

COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler
kiracilar tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

1 Ocak 2020’den 6nce COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’yve Yapilan Atflara Iliskin
Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6,
TFRS 14, TMS 1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum
20, TFRS Yorum 22, TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarin1 degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1
Ocak 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. TFRS lerde Kavramsal
Cerceveye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler uygulaniyorsa
erken uygulamaya izin verilir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performans: lizerinde

onemli etkisi bulunmamaktadir.

b) Heniiz viriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve

yorumlar

Grup, heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Siniflandiriimast

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve'ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim
Oncesi Kazanclar

TMS 37 ( Degisiklikler) Ekonomik Ac¢idan Dezavantajli  Sézlesmeler —
Sozlegme Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere Iliskin Yillik fyilestirmeler TFERS 1, TFRS 9 ve TMS 41 e Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet

Stiresinin Uzatilmast
TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16  Gdsterge Faiz Orant Reformu — 2. Asama
(Degisiklikler)
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.3. Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

b) Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde Olciilmesini gerektirir ve tim
sigorta sozlesmeleri icin daha diizenli bir dl¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17, 1
Ocak 2023 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve
diger yiikiimliiliikklerin kisa vadeli mi (bir y1l igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siiflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarl olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6lgiide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal
Raporlama i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Erken
uygulamaya Kavramsal Cergeve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanglar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaclanan kosullarda ¢aligabilmesi i¢in
gerekli yer ve duruma getirilirken {iretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin
maliyetinden diisiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara
yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Acidan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme
Maliyeti

TMS 37’de yapilan degisiklikle, sézlesmenin ekonomik acidan dezavantajli bir sézlesme olup
olmadiginin belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sézlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem
sOzlesmeyi yerine getirmek icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de s6zlesmeyi yerine getirmeyle
dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmstir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ozeti
Konsolidasyona iliskin esaslar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in bagl ortaklig: lizerindeki sahiplik orani
asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Sermayedeki Sermayedeki
Sirket ad pay oram (%) pay orani (%) Faaliyet konusu
VFS Finansman A.S. 100,00 100,00 Finansman kredisi

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliginin finansal tablolarin1 kapsar. Kontrol,
Grup’un asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

. Yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde giicliniin olmast;

o Yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi; ve

o Getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde, Sirket yatiriminin {izerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatinnmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak {izere, ilgili yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicli saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:

Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmast;
Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

So6zlesmeye bagli diger anlagsmalardan dogan haklar; ve

Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giicliniin olup
olmadigim gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik {izerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan
bagh ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii

olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin
toplam kapsaml1 geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Konsolidasyona iliskin esaslar (Devamzi)

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalartyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmigtir.

Tim grup i¢i varliklar ve yiikiimliiliikkler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Grup’un mevcut bagh ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagli ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol giicli olmayan paylarin defter degerleri,
bagl ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin
diizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gergege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan
6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagl ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan
satig bedeli ile kalan payin gergege uygun degerlerinin toplami ile ii) baglh ortakligin varlik (serefiye
dahil) ve yiikiimliilikklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin dnceki defter degerleri arasindaki fark
olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir icinde bagh ortaklik ile ilgili 6nceden muhasebelestirilen ve
Ozkaynakta toplanan tutarlar, Grup’un ilgili varliklar1 satmis oldugu varsaymmi iizerine kullanilacak
muhasebe yontemine gore kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili TFRS standartlar1 uyarinca, kar/zarara
aktarilmasi ya da dogrudan ge¢mis yil karlarina transfer). Bagli ortakligin satis1 sonrasi kalan yatirirmin
kontroliiniin kaybedildigi tarihteki ger¢cege uygun degeri, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgiim standard:r kapsaminda belirlenen baslangic muhasebelestirmesinde gercege uygun deger
olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir
isletmedeki yatirnmin baslangi¢ muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler konsolide finansal durum tablosunda maliyet degerleri ile
yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli,
nakde kolayca c¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski onemsiz
olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir (Dipnot 4).

Finansal kiralama alacaklar

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirnmina esit bir alacak olarak finansal tablolarda
izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net yatirima sabit bir
donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira 6demeleri anapara ve kazanilmamig finansman
gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatiriminin tutarindan diistiliir.

Kazanilmamusg finansal kiralama geliri, briit kira yatirimi ile kiralamadaki zzimni faiz orani {izerinden brtit
yatirimin bugiinkii degeri arasindaki farktir. Zimni faiz orani, kiralamanin bagslangici itibartyla, asgari kira
Odemeleri ile garanti edilmemis hurda deger toplamimi, kiralanan varligin gercege uygun degeri ile
baslangi¢ maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto oramdir.
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2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Finansman kredileri

Grup tarafindan miisterilere verilen finansman kredileri taksitli ticari krediler olarak siniflandirilir ve
etkin faiz yontemine gore iskonto edilmis maliyet bedelinden varsa deger diistikliigii karsilig: diistilerek
Olciiliirler. Arag satislarinin desteklenmesi amaci ile faiz orani piyasa faiz oranindan diisiik olarak verilen
kredilere bagli olarak elde edilen katki payr gelirleri ise ertelenmis gelir kapsaminda
degerlendirilmektedir. Bu tiir ertelenmis gelirler kredilerin geri 6deme donemleri iizerinden, etkin faiz
orani kullanilarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 5).

Siipheli finansal kiralama ve finansman alacaklar1 deger diisiikliigii karsihg:

Finansal kiralama alacaklari deger diisiikliigii karsilig

Finansal kiralama alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklar1 karsiligt Grup’un finansal kiralama alacaklar1 portfoyiindeki tahsili siipheli alacaklari
kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Grup, ilgili karsiligit BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik™” hiikiimlerine uygun olarak
ayrrmaktadir. lgili yonetmelige gore tahsili vadesinden itibaren 150 - 240 giin aras1 geciken finansal
kiralama alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %?20’si oraninda, tahsili vadesinden
itibaren 240 ile 365 giin aras1 geciken finansal kiralama alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan
sonra en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 365 gilinden fazla gecikmis olan finansal
kiralama alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.
Grup, finansal kiralama islemlerine iliskin deger diisiikliigii karsiliklarini ilgili yontemelikte belirlenen
kosullara uygun olarak muhasebelestirmektedir.

Bununla birlikte, BDDK’nin 19 Mart 2020 tarih ve 8950 sayili kararina esas olarak COVID-19 salgini
neticesinde ekonomik ve ticari faaliyetlerde olusan aksakliklar nedeniyle, Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y&netmeligin 6
nc1 maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde ve ayni maddenin altinci fikrasinda belirtilen 90 giin
gecikme siiresinin, bu Kurul Karar tarihi itibariyle heniiz “Tasfiye Olunacak Alacaklar” hesabinda
izlenmeyen alacaklar da dahil olmak tiizere, 31 Aralik 2020 tarihine  kadar 180 giin olarak
uygulanmasina karar verilmigtir. Sirket, s6z konusu degisikliklere uygun olarak siniflamalarini
gerceklestirmistir. BDDK’nin 8 Aralik 2020 tarih ve 9312 sayili karari ile uygulama 30 Haziran 2021
tarihine kadar uzatilmistir.

Ayrica ilgili yontemelige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlari i¢in bor¢lunun
kredi degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil
etmeksizin, belirleyecekleri oranlarda 6zel karsilik ayirabilirler.

16



VFS FINANSAL KiRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Siipheli finansal kiralama ve finansman alacaklari deger diisiikliigii karsihig1 (Devami)

Stipheli finansal kiralama alacaklari deger diistikliigii karsiligi (Devami)

Alacagin tahsili ile daha 6nce ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamami aktiften disiiliir.
Onceki dénemlerde iizerinden karsilik ayrilan bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar “Diger
Faaliyet Gelirleri” hesabina gelir olarak kaydedilir.

Alacagin silinmesi, bitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra gergeklesmektedir. Alacagin
silinmesiyle daha 6nce ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamami aktiften diisiiliir. Onceki
donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Stipheli finansman alacaklari deger diistikliigii karsilig

Deger diisiikliikleri kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Deger diisiikliigii eger deger diisiikliigliniin
kayitlara alindig tarihten sonra gerceklesen bir olay ile nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir.
Itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar igin iptal edilme kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Finansman kredilerinden ve diger varliklardan tahsili sinirli veya siipheli olanlar 24 Aralik 2013 tarih
ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” kapsaminda takip hesaplarina
aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik tutarlart disiildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden finansal
tablolarda yer alir. Grup’un, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Y6netmelik” kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak
180 giinii gegmeyen finansman kredilerinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda,
tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen finansman kredilerinin,
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla
gecikmis olan finansman kredilerinin, teminatlar1 dikkate alindiktan onra, %100°{i oraninda 6zel karsilik
ayrilmast gerekmektedir. Grup, finansman kredilerine iligkin 6zel karsiliklari ilgili yontemlikte
belirlenen hiikiimleri yerine getirecek sekilde konsolide finansal tablolarina yansitmaktadir.

Bununla birlikte, BDDK’nin 19 Mart 2020 tarih ve 8950 sayili kararina esas olarak COVID-19 salgini
neticesinde ekonomik ve ticari faaliyetlerde olusan aksakliklar nedeniyle, Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolart Hakkinda Y6netmeligin 6
nc1 maddesinin birinci fikrasmin (a) bendinde ve ayni maddenin altinci fikrasinda belirtilen 90 giin
gecikme siiresinin, bu Kurul Karari tarihi itibariyle heniiz “Tasfiye Olunacak Alacaklar” hesabinda
izlenmeyen alacaklar da dahil olmak ftizere, 31 Aralik 2020 tarihine  kadar 180 giin olarak
uygulanmasina karar verilmistir. Sirket, s6z konusu degisikliklere uygun olarak simiflamalarini
gerceklestirmistir. BDDK’nin 8 Aralik 2020 tarih ve 9312 sayili karari ile uygulama 30 Haziran 2021
tarihine kadar uzatilmistir.

Alacagin silinmesi, bitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra gergeklesmektedir. Alacagin
silinmesiyle daha 6nce ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamami aktiften diigiiliir. Onceki
donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Alman krediler

Alnan krediler, ilk maliyet degerleri iizerinden kayda alinmalarini izleyen donemlerde geri 6deme
tutarlarinin etkin faiz yontemiyle iskonto edilmis bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve
ilk maliyet ile arasindaki farklar, s6z konusu borg¢larin vadeleri siiresince kar veya zarar tablosuna
kaydedilir (Dipnot 10).

Diger alacaklar ve yiikiimliiliikler

Diger alacaklar ve diger yiikiimliilikler maliyet degerleri tizerinden gosterilmektedir. Finansal
yiikiimliliikkler, Grup’un sézlesmede belirtilen yiikiimliliiklerinin siiresinin dolmasi, ertelenmesi veya
O6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Maddi duran varhklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve, varsa, kalict
deger kayiplar diisiilerek yansitilir (Dipnot 7).

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri igermektedir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Maddi duran
varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak ve dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmustir.

Maddi varliklarin ortalama faydali dmiirlerini yansitan amortisman siireleri agagida belirtilmistir:

Tamm Yil
Mobilya ve demirbaslar 3-5
Ozel maliyetler 3-5
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim lisanslar1 ve haklarmi temsil etmektedir. Bilgisayar yazilim
lisanslar1 ve haklari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve, varsa, kalict
deger kayiplari diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin
tahmini faydali Omiirleri iizerinden, satin alim tarihinden itibaren faydali dmiir senelerini agsmamak
kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi olmayan duran varliklarinin
tahmini ekonomik émiirleri 2-3 yildir (Dipnot 8).

Faaliyet kiralamasinda kullanilan varhklar

Faaliyet kiralamasi islemlerinde, kiralamanin konusu olan nesnenin ekonomik anlamda sahipliligi
kiraya verendedir. Amortisman, varliklarin artik degeri diisiildiikten sonra kontrat siirelerine dayanan
oranlara uygun olarak hesaplanir. Faaliyet kiralamasinda kullanilan varliklarin amortismana tabi tutari
ilgili varliklarin maliyetlerinden Kiralama siirelerinin sonundaki beklenen piyasa degerleri
dogrultusunda hesaplanan artik degerin diisiilmiis halidir. Artik deger, Grup’in ekonomik émrii sonunda
satts maliyetleri diigiildiikten sonra elde edecegi tutardir. Artik degerler ilk basta tahminlere gore
kaydedilir. Artik degerlerinin gergeklesmesi Grup’un uygun piyasa kosullarinda araglar1 satabilmesine
baglhdir. Yonetim artik degerlerinin kaydinin uygun olup olmadigim periyodik olarak goézden
gecirmekte ve artik deger tahmininde degisiklik olmasi durumunda, muhasebe tahminindeki degisiklik
olarak muhasebelestirilmektedir. Faaliyet kiralamasinda kullanilan varliklarin ekonomik omiirleri 6
yildir.

Faaliyet kiralamasinda kullanilan varliklarin satisindan dogan kar ve zararlar, “Diger faaliyet gelirleri”
ve “Diger faaliyet giderleri” hesaplarina dahil edilirler.
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2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Satis amach elde tutulan varhklar

Satis amacli elde tutulan varliklar Grup’un miisterilerinin yiikiimliiliiklerini yerine getiremedigi
durumlarda kullandirmis oldugu krediler karsiliginda rehin koymus oldugu araglarin ihale ile satist
sonucunda Grup tarafindan satin alinan araglardan olusmaktadir. Satis amacli elde tutulan varliklar
defter degerleri ile satis i¢in katlanilacak maliyetler diisiilmiis gercege uygun degerlerinden diistiik olan1
ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satis amagh elde tutulan varlik olarak siniflandirilan varliklara
iligkin deger diisiikliigii kayiplari ve miiteakip degerlemeler sonucunda olusan deger diistikliigii iptalleri
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kiimiilatif deger diisiikliigii kayiplarin1 asan kazanglar
kayitlara alinmazlar (Dipnot 9).

Finansal araclar

Finansal varlik ve borglar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmast durumunda Grup’un
finansal durum tablosunda yer alir.

()  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar

Grup’un finansal varlig1 elde etmesinin baglica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma olmasi,
finansal varligin Grup’un hep birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal ara¢ portfoytiiniin bir par¢asini
olusturmasi ve finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev {irlinlerinde
oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karinin realize edilecek olmasi durumunda s6z konusu
finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gercege uygun
degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar/zarar
icinde muhasebelestirilen net kazan¢ ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz
ve/veya temettii tutarini da kapsar. Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2019 :Bulunmamaktadir).

(i)  Finansal varliklardaki deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilanco tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diistikliigiine ugradigina iliskin
gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olaymin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlar iizerindeki etkisi sonucunda deger diigiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur.

BDDK’nin 2 Mayis 2018 tarihinde yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar Hakkinda Yoénetmelikte Degisiklik
Yapilmasina dair Yonetmelik™’e gore faktoring, finansal kiralama ve finansman sirketleri, 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla TFRS 9 uygulamasina gegmeme se¢im hakkini kullanmistir. Bu ¢ercevede Sirket
mevcut mevzuati uygulamaya devam etmektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: finansal kiralama ve finansman
kredilerine iliskin alacaklari haricinde, biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii direkt varhigin kayitl
degerinden diisiiliir. Finansal kiralama alacaklarmin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik
hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler, kar veya zarar icinde muhasebelestirilir.
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2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)

(iii)  Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler ilk defa maliyet degerleri {izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis
tutarlari ile kayda alinmakta olup sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet bedelinden 6lg¢iiliir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Grup’un finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
disiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gézden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri, geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger
diisiikliigii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi1 yaratan en
kiigiik ayristirilabilir varlik grubu, nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diisiikliikleri kar veya
zarar tablosuna kaydedilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege uygun
degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yliksek olanmi ifade eder. Kullanim
degeri, soz konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama déneminde deger
diistikligliniin azalmas1 veya deger disiikliigliniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Deger diisiikliigi geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigli, yalnizca varligin belirlenen
kayith degerini agmayacak kadar amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra yok ise iptal edilir.
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2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

(i)  Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsihigi, Grup calisanlarinin emeklilifinden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yilikiimliligin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikiimliiliik tutari ilan edilen kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”, sirketlerin aktueryal
degerleme yontemleri kullanarak olast yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayistyla Grup’in muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmustir.

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Beklenen faiz artis oran1 (%) 13,00 12,00
Beklenen enflasyon artis orani (%) 9,00 6,00

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Grup kidem tazminati karsilifi, kidem tazminati tavami her yil ayarlandigi igin,
1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gegerli olan 6.638,96 TL (Tam TL) (31 Aralik 2019: 1 Ocak 2020 tarihi
itibariyla gecerli olan 6.730,15 TL (Tam TL)) iizerinden hesaplanmaktadir (Dipnot 11).

(i)  Kullamlmanmus izin karsilig

Tiirkiye’de gecerli Is Kanunu’na gore Grup, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir (Dipnot 11).

(iii)  Ikramiye édemeleri

Grup, Grup’un karlilik, biitce gergeklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak ikramiyeyi yiktumlilik ve gider olarak kaydetmektedir. Grup, sézlesmeye bagli bir
zorunluluk ya da zimni bir ylikiimliiliik yaratan durumlarda da karsilik ayirmaktadir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsihiklar, Kosullu Yiikiimliilikler ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi”nda belirtildigi lizere herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi
i¢in; Grup’un ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh ylkiimliligiin
bulunmasi, bu yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
¢tkmasimin muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin
edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa Grup s6z konusu hususlari ilgili
konsolide finansal tablolara iliskin agiklayict notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin
etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutar; yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmas1
beklenen nakit ¢ikiglariin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oram ile
$6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar ger¢eklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda ac¢iklanmaktadir.
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2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Ertelenmis gelirler ve pesin tahsil edilen iicretler

Kredili ara¢ satislarinin ve finansal kiralama konusu mallarin satiglarinin desteklenmesi amaci ile faiz
orani piyasa faiz oranindan diisiik olarak verilen finansal kiralama ve finansman alacaklarina bagli olarak
saticidan elde edilen destekleme gelirleri ertelenmis gelir kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu tiir
ertelenmis gelirler, Grup yonetiminin en iyi tahminini yansitacak sekilde finansal kiralama ve finansman
alacaklarmin geri 6deme donemleri {izerinden sistematik bir yontem ile disiilerek konsolide finansal
tablolarda ertelenmis gelirler olarak gosterilmektedir. Grup, s6z konusu finansal kiralama alacaklarina
iligkin elde edilen destekleme gelirlerini ertelemek icin taksit tutarlarinin igerisindeki faizin agirligina
gore finansal kiralama alacaklarinin vadesine dagitma yontemini kullanmaktadir (Dipnot 12).

Pesin 6denmis iicretler

Grup, kredili ara¢ satislarinin ve finansal kiralama konusu mallarin desteklenmesi amaciyla arag tedarik
eden bayilere belirli kriterler dahilinde satis performansina dayali komisyon 6demesi yapmaktadir. Pesin
Odenen bu komisyonlar finansman kredisi iglemleri dahilinde 6demis oldugu ve finansman kredilerinin
maliyetinin bir pargast oldugundan Grup yonetiminin en iyi tahminini yansitacak sekilde kredilerin geri
6deme donemleri tizerinden sistematik bir yontem ile hesaplanarak konsolide finansal tablolara tahakkuk
esasina gore yansitilmaktadir (Dipnot 6).

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(i)  Faaliyet kiralamasi gelirleri

Faaliyet kiralama iglemlerinden elde edilen hasilatlar ilgili donemde tahakkuk prensibine gore kaydedilir.
Tahsilat siipheli duruma diistiigiinde, yonetimin karar1 dogrultusunda, hasilat iptal edilir.

(i)  Finansal kiralama gelirleri

Finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan faiz ve komisyonlar iligkilendirilen kiralama
sOzlesmelerinin siiresine bagl olarak kar veya zarar tablosuna tahakkuk esasina gore yansitilmaktadir.

(iii)  Finansman gelirleri

Finansman islemlerinden kaynaklanan faiz ve komisyonlar iliskilendirilen finansman sézlesmelerinin
stiresine bagli olarak kar veya zarar tablosuna tahakkuk esasina gore yansitilmaktadir.

(iv)  Alinan kredilere ve ihrag edilen menkul kiymetlere odenen faizler

Alman kredilerinden ve ihra¢ edilen menkul kiymetlerden dolay1 olusan faiz giderleri etkin faiz yontemi
kullanilarak tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(v) Ucret ve komisyon giderleri

Odenen kredi iicret ve komisyon giderleri; iicret ve komisyonun niteligine gore tahakkuk esasina gore
veya, faizin bir par¢asi oldugu durumlarda, etkin faiz yontemine dahil edilerek hesaplanmaktadir.
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2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi (Devami)

(vi)  Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(vii)  Diger faiz geliri ve gideri

Diger faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergileri, cari y1l vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir.

(i)  Kurumlar vergisi

Cari donem vergi borcu, donem kariin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde gecerli
olan vergi oranlar1 ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve gecmis yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili
diizeltme kayitlarini igermektedir.

(it)  Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin bu finansal tablolarda raporlanan degerleri ile varliklarin
ve yiikiimliiliiklerin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farklarin vergi
etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, raporlama dénemi sonunda gegerli olan
kanunlara dayanarak, gegici farklarin geri ¢evrildiklerinde uygulanmasi beklenilen vergi oranlar
iizerinden hesaplanir ve kar veya zarar tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Ertelenmis vergi
varlig1r ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, yasal olarak vergi varliklar1 ve vergi yiikiimliiliiklerinin
mahsuplastirilmasina iligkin bir hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni mali otoriteye bagli olmasi
durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

TMS 12, “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi yiikiimliiliigii
veya varligl, soz konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde 6denecek vergi
tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda bu finansal tablolara yansitilmaktadir.
Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajmin saglanmasi olas1 durumlarda kaydedilir.
Finansal tablolara 6nceki donemlerde yansitilmig olan ertelenmis vergi varliginin tamamindan veya bir
kismindan artik fayda saglanamayacagi anlagildig1 takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili

kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligskilendirilenler
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir.
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2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)
(iii)  Transfer fiyatlandirmast

Transfer fiyatlandirmasi konusu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitim1” baglikli 13. maddesi ile diizenleme altina alinmis, konu hakkinda uygulamaya yonelik
ayrmtili aciklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel
Teblig”de yer verilmistir. S6z konusu diizenlemeler uyarinca, iligkili kisilerle/kuruluslarla emsallere
uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel iizerinden mal veya hizmet alimi ya da satim1 yapilmasi
durumunda, kazang transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilmakta ve bu nitelikteki
kazang dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan indirime tabi tutulmamaktadir.

Mliskili taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflarin Agiklamalarina Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik, sozlesmeye
dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol
edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. Iliskili
kuruluslara aym1 zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliiliikklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Bu konsolide finansal tablolar agisindan Grup’un ortaklar1 ve Grup ile dolayli sermaye iligkisinde olan
grup sirketleri ve yonetim kurulu dyeleri ile tst diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir (Dipnot 20).

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Grup;“finansman faaliyetleri, Finansal kiralama faaliyetleri” olmak {izere oldugu iki temel is alaninda
faaliyet gostermektedir . 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla sona eren hesap donemlerine iligkin
boliimlere gore Finansal bilgiler Dipnot 3’te verilmistr.

Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse
basina kazang agiklamak zorunda degildir. Grup’un hisseleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli
finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamuistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile konsolide finansal tablolarm yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine
veya aleyhine ortaya gikan olaylar1 ifade eder. TMS 10 “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylara Iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi”, hiikkiimleri uyarinca raporlama tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iligskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup konsolide
finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Grup s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir
(Dipnot 25).
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2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Nakit akis tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda konsolide finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere
nakit akig tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislarini gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirim
faaliyetlerinden nakit akiglarimi gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un
finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden donem sonunda TL’ye
cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
Gergege uygun degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve
yiikiimliilikler gercege uygun degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye cevrilerek ifade
edilmektedir.

Grup, yabanci para cinsinden vermis oldugu finansman kredilerini Dévize Endeksli Kredi (“DEK”’) olarak
mali tablolarinda “TP” olarak takip etmekte olup ilgili DEK kredilerini bilango tarihi itibariyla TMS 21
hiikiimleri cercevesinde degerlemeye tabi tutmaktadir. Tlgili bakiyelerin kur degerlemeleri sonucu olusan
kambiyo karlar1 ya da kambiyo zararlar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir. Grup’un
DEK finansman kredilerinin detaylar1 Dipnot 21’te sunulmustur.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
ABD Dolari 7,3405 5,9402
Avro 9,0079 6,6506

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarm etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yoOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Grup’un muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde Grup yonetimi konsolide finansal tablolar
izerinde 6nemli etkiye sahip olabilecek asagidaki degerlendirmeleri yapmustir:
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2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 (Devami)

Finansal kiralama alacaklar: deger diisiis karsihigi

Finansal kiralama alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarimi tahmin
edebilmek icin kullanilan varsayimlar ve yontemler finansal kiralama alacaklari iizerindeki deger
diisiikliigii tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek icin sik sik godzden
gecirilmektedir. Grup, “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine uygun olarak s6z konusu
yonetmelikte belirtilen sartlara gore finansal kiralama alacaklarina iligskin 6zel karsiliklarini konsolide
finansal tablolarina yansitmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup bu yonetmelige gore deger
disiikliigiine ugramig finansal kiralama alacaklari i¢in 14.176 TL (31 Aralik 2019: 14.725 TL) tutarinda
ozel karsilik ayirmistir.

Finansman kredileri deger diisiis karsiig

Finansman kredilerinden gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini1 tahmin edebilmek
icin kullanilan varsayimlar ve yontemler finansman kredileri iizerindeki deger diisiikliigii tahminleri ile
gergeklesen kayiplar arasindaki farki gidermek igin sik sik gézden gecirilmektedir. Grup, “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik” hiikiimlerine uygun olarak s6z konusu yonetmelikte belirtilen sartlara gore finansman
kredilerine  iliskin  6zel  karsiliklarmi  konsolide  finansal  tablolarina  yansitmaktadir.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup, bu yonetmelige gore deger diisiikliigline ugramis finansman kredileri
icin 17.479 TL (31 Aralik 2019: 17.067 TL) tutarinda 6zel karsilik ayirmistir.

Faaliyet kiralamasi konu varhklarin artik degerlerinin belirlenmesi

Artik deger (kiralama dénemi sonunda Grup tarafindan tahmin edilen varligin degeri) kiralama dénemi
sonundaki piyasa degerinden farkli olabilir ve bu piyasa riski olarak kabul edilir. Artik degeri temel olarak
dissal faktorlerden etkilendigi gibi i¢ prosediirlerin de hesaba katilmasiyla etkisi azalmaktadir. Digsal
faktorler, 6rnegin, kullanilmig araglarin arzi, tiiketici tercihleri, kurlar, hiikiimet politikalar1 ve genel
ekonomik kosullar belli bir noktaya kadar yonetilmektedir. Grup yonetimi periyodik olarak artik degerler
tahminlerini gézden gecirmekte olup buna iliskin politikalarini tutarli bir sekilde siirdiirmektedir.

Ertelenmis vergi varhiginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Grup’un bundan
sonraki dénemlerde kar edecegi tahminlerine dayanir. Is plani, Grup’un kosullar dahilinde makul sayilan
beklentilerini baz alir.

Grup, BDDK tarafindan yayimlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik™ hiikiimlerine uygun olarak ayirmis oldugu siipheli finansal
kiralama alacaklarina iliskin  ayrilmig  karsiliklar  {izerinden ertelenmis vergi  aktifi
muhasebelestirmektedir. Grup, siipheli alacak karsiliklari tizerinden yaratmis oldugu ertelenmis vergi
aktiflerini gelecek donemlerde kurumlar vergisi matrahinda bir indirim kalemi olarak kullanabilecegini
ve vergi avantajindan yararlanabilecegini Ongdrmektedir. Buna ilaveten, Grup, ileriye tasimnan ve
gelecekte vergilendirilebilecek karlar araciligiyla ger¢eklesecek olan mali zararlar iizerinden ertelenmis
vergi varliklarini konsolide finansal tablolarina yansitmaktadir. Grup, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla,
gelecek donem faaliyet planlamalari ve beklentileri ¢ergevesinde, birikmis mali zararlari iizerinden 258
TL tutarinda ertelenmis vergi varligini konsolide finansal tablolarina yansitmistir (31 Aralik 2019: 1.102
TL) (Dipnot 19).
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bolimlere gore bilangosu asagidaki gibidir;

Finansal Konsolidasyon

kiralama Finansman diizeltmeleri Konsolide
Varliklar toplami 103.648 937.168 (20.076) 1.020.742
Yiikiimliiliikler toplami 62.785 876.702 - 939.487
Net donem kar1/(zarar1) 2.516 20.764 - 23.280
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla boliimlere gore bilangosu asagidaki gibidir;

Finansal Konsolidasyon

kiralama Finansman diizeltmeleri Konsolide
Varliklar toplami 161.742 689.152 (20.076) 830.818
Yikiimliilikler toplami 124.266 649.389 - 773.655
Net donem kari/(zarar) 6.250 5.634 (6.690) 5.194

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin boliimlere gore gelir tablosu asagidaki gibidir;

Finansal Konsolidasyon

kiralama Finansman diizeltmeleri Konsolide
Esas faaliyet gelirleri 11.435 41.430 - 52.865
Esas faaliyet giderleri (-) (7.616) (16.555) - (24.171)
Diger faaliyet gelirleri 7.724 274.286 - 282.010
Finansman giderleri (-) (7.637) (10.797) - (18.434)
Karsiliklar a7 (3.808) - (3.825)
Diger faaliyet giderleri (-) (663) (257.571) - (258.234)
Net faaliyet kari 3.226 26.985 - 30.211
Vergi gideri (-) (710) (6.221) - (6.931)
Net donem kari 2.516 20.764 - 23.280

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin boliimlere gore gelir tablosu asagidaki gibidir

Finansal Konsolidasyon

kiralama Finansman diizeltmeleri Konsolide
Esas faaliyet gelirleri 17.566 37.898 - 55.464
Esas faaliyet giderleri (-) (8.929) (13.744) - (22.673)
Diger faaliyet gelirleri 10.680 92.443 (6.691) 96.432
Finansman giderleri (-) (12.074) (12.267) - (24.341)
Karsiliklar (484) (8.180) - (8.664)
Diger faaliyet giderleri (-) (1.010) (89.104) 1 (90.113)
Net faaliyet kar1 5.749 7.046 (6.690) 6.105
Vergi gideri (-) 501 (1.412) - (911)
Net donem kari 6.250 5.634 (6.690) 5.194
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4 —NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
TCMB 33 238 33 -
Banka
-Vadeli mevduat 40.437 18.016 3.171 40.609
-Vadesiz mevduat 2.349 18.587 6.494 5.394
Toplam 42.819 36.841 9.698 46.003

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla vadeli mevduatlarinin vadeleri 3 aydan kisa olup TL ve Avro
cinsinden vadeli mevduatlarinin ortalama faiz oranlari sirasiyla %15 ve %0,10’dur.

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tutar
79.645 TL (31 Aralik 2019: 55.700 TL) olup bu hesaplar vadeli mevduatlara iliskin gelir reeskontlarini

icermemektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla banka mevduatlari {izerinde blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2019

bulunmaktadir)

5—iTFA EDILMIiS MALIYETI iLE OLCULEN FiNANSAL VARLIKLAR (Net)

5.1 Kiralama islemleri

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kiralama iglemleri ve takipteki alacaklarin detay1

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Finansal kiralama alacaklari 66.522 130.424
Faturalanmis finansal kiralama alacaklari 1.426 2.298
Briit finansal kiralama alacaklari 67.948 132.722
Faaliyet kiralamasi alacaklari - -
Briit kiralama alacaklar1 67.948 132.722
Kazanilmamis faiz geliri (-) (6.136) (15.259)
Kiralama islemlerinden alacaklar 61.812 117.463
Takipteki finansal kiralama alacaklar 14.527 16.922
Deger disiikliigi karsiligi (-) (14.176) (14.725)
Kiralama islemlerinden alacaklar, net 62.163 119.660

Finansal kiralama alacaklarinin faiz oranlari sabit olup, 2020 yil1 icerisindeki agirlikli ortalama faiz

oranlar yillik bazda TL cinsinden finansal kiralama alacaklar i¢in %19,61 (31

Aralik 2019: %18,93),

Avro’ya endeksli finansal kiralama alacaklar1 i¢in %5,43 ve ABD Dolari’na endeksli finansal kiralama
alacaklar1 i¢in ise %6,70’tir (31 Aralik 2019: Avro’ya endeksli finansal kiralama alacaklari i¢in %5,23 ve

ABD Dolari’na endeksli krediler i¢in ise %6,35).
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5—1TFA EDILMIiS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (Devami)

5.1 Kiralama islemleri (Devam)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un kiralama alacaklarimin ileriye doniik
yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

Briit Net
31 Arahik 2020 31 Aralik 2020

2020
2021 48.967 44.412
2022 14.411 13.105
2023 4.374 4.105
2024 196 190
67.948 61.812
Briit Net
31 Arahk 2019 31 Aralik 2019
2019 82.002 72.011
2020 37.935 34.051
2021 10.055 8.884
2022 2.682 2.472
2023 48 45
132.722 117.463

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup’un net kiralama alacaklar asagidaki sekilde
analiz edilebilir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 60.386 115.165
Vadesi gegmis fakat deger diigiikliigline ugramamais 1.426 2.298
Deger diisukliigiine ugramis 14.527 16.922
Finansal kiralama alacaklar1 deger diisiikliigii karsiligi

Deger diistiklugi karsihigi (-) (14.176) (14.725)
Net kiralama alacaklari 62.163 119.660

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup’un vadesi gecmis fakat deger dusiikliigline
ugramamis kiralama alacaklariin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019

0-30 giin 339 1.488
30-60 giin arasi 123 280
60-90 giin arasi 124 304
90-151 giin aras1 840 226
1.426 2.298
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5—1TFA EDILMIiS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (Devami)

5.1 Kiralama islemleri (Devam)

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yeniden 0deme planina baglanan finansal kiralama sozlesmeleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Takipteki alacaklar karsihigi:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Dénem basi - 1 Ocak 14.725 15.575
Cari donem karsilik gideri 17 484
Donem i¢inde ¢6ziilen karsiliklar (-) (Dipnot 16) (566) (1.247)
Donem iginde silinen karsiliklar - (87)
Doénem sonu - 31 Arahk 14.176 14.725

Finansal kiralama alacagi kiralama donemi siiresince tahsil edilecek kiralardan olusur. Kiracilarla yapilan
kira s6zlesmeleri uyarinca, kiralanan kalemlerin miilkiyeti kiracilara kiralama dénemi sonunda teslim
edilir.

Grup’un, finansal kiralama alacaklari islemlerine iliskin miisterilerinden almis oldugu teminatlarin
detaylar1 Dipnot 23’de belirtilmistir.

5.2 Finansman Kredileri finansman

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Taksitli ticari krediler 871.806 628.965
Ara toplam 871.806 628.965
Takipteki finansman kredileri 20.016 25.474
Briit finansman Kredileri 891.822 654.439
Deger dusiikliigii karsihigi (6zel karsiliklar) (-) (17.479) (17.067)
Finansman kredileri, net 874.343 637.372

Finansman kredilerinin faiz oranlar1 sabit olup, 2020 y1l1 igerisindeki agirlikli ortalama faiz oranlar yillik
bazda TL krediler i¢in%20,65 (31 Aralik 2019: % 19,49), Avro’ya endeksli krediler i¢in%#4,83’dir (31
Aralik 2019: Avro’ya endeksli krediler i¢in %4,46 ve ABD Dolari’na endeksli krediler i¢in ise % 6,78).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, takipteki finansman kredileri hari¢, finansman
kredilerinin kalan vadelerine gore yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1 yila kadar 404.707 261.473
1-2 yil arasi 264.883 218.729
2-3 yi1l arasi 128.734 115.500
3 yil ve lizeri 73.482 33.263
871.806 628.965
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5—1TFA EDILMIiS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (Devami)

5.2 Finansman Kredileri (Devami)
Finansman kredileri karsiliginda miisterilerden alinan teminatlarin detay1 Dipnot 23’de sunulmustur.

Net finansman kredileri asagidaki sekilde analiz edilebilir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vadesi gegmemis ve deger diigiikliigiine ugramamig 835.621 626.053

Vadesi gegmis fakat deger diistikliigiine ugramamis 36.185 2.912

Deger diisiikliigiine ugramis 20.016 25.474
Finansman kredileri deger diistikliigi karsilig

- Ozel karsiliklar (-) (17.479) (17.067)

Net finansman kredileri 874.373 637.372

Vadesi gecmis fakat deger diistikliigiine ugramamis finansman kredilerinin yaslandirma tablosu asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

0-30 giin 31.073 1.294
30-60 giin arast 5.081 1.255
60-90 giin aras1 31 363
36.185 2.912

Grup’un, vadesi gecmis fakat deger diisiikliigline ugramamis finansman kredileri i¢in giivence olarak
kullandirilan kredilerin kalan tutari kadar rehin hakki bulunmaktadir. Ayrica, Grup gerekli gordiigii
durumlarda ek teminatlar da almaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, takipteki finansman kredilerinin gecikme siireleri ve
6zel karsiliklarin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Toplam Toplam

Takipteki takipteki
Finansman Ayrilan finansman Ayrilan
Kredileri karsilik (-) kredileri karsilik (-)
0-90 giin aras1 - - 1.409 (126)
90-180 giin aras1 8 2 81 (@)
180 giin-1 y1l aras1 510 (64) 5.570 (2.118)
1 yil ve lizeri 19.498 (17.413) 18.414 (14.819)
Toplam 20.016 (17.479) 25.474 (17.067)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yeniden ddeme planma baglanan finansman kredileri sdzlesmelerinin
toplam tutar1 230 TL’dir (31 Aralik 2019: 2.680TL).
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5—1TFA EDILMIiS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (Devami)
5.2 Finansman Kredileri (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibartyla deger diisiikligii karsilik
hesaplarinin hareketi agsagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Aralk 2019
Dénem basi - 1 Ocak 17.067 9.090
Cari donem karsilik gideri 3.808 8.180
Donem i¢inde ¢oziilen karsiliklar (-) (Dipnot 16) (3.396) (203)
Donem sonu - 31 Arahk 17.479 17.067

Sirket’in, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 17.479 TL (31 Aralik 2019: 25.474 TL) tutarinda takipteki
finansman kredileri icin 6.988 TL (31 Aralik 2019: 11.615 TL) tutarinda ara¢ rehni teminat olarak
bulunmaktadir.

6 - DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Satig1 beklenen faaliyet kiralamasina konu varliklar - 11.415
Devreden KDV 7 1.996
Pesin 6denen bayi ve satic1 komisyonlari 1121 1.142
Pesin 6denen Kaynak Kullanimi Destek Fonu (“KKDF”) 176 308
iligkili taraflardan alacaklar (Dipnot 20) 376 201
Pesin 6denen damga vergisi 22 119
Diger pesin 6denen giderler 399 181
Pesin 6denen BDDK katilim pay1 138 133
BSMV alacaklar 4 7
Diger alacaklar 16 124
2.259 15.626
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7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

10Ocak Deger - 31 Aralik
2020 Ilaveler  Cikislar Artisi Transfer(*) 2020

Faaliyet kiralamasina
konu varliklar - - - - - -
Mobilya ve demirbaglar 1.306 1 (69) - - 1.238
Ozel maliyetler 396 - - - - 396
1.702 1 (69) - - 1.634

Birikmis amortisman

Faaliyet kiralamasina
konu varliklar - - - - - -
Mobilya ve demirbaslar (-) (571) (214) 68 - - (717)
Ozel maliyetler (-) (394) 2 - - - (396)
(965) (216) 68 - - (1.113)
Net defter degeri 737 521
1 Ocak . Deger - 31 Aralik
2019 Ilaveler  Cikislar Artisi Transfer(*) 2019

Faaliyet kiralamasina
konu varliklar 18.183 - (5.563) 1.714 (14.334) -
Mobilya ve demirbaglar 1.036 281 (11) - - 1.306
Ozel maliyetler 396 - - - - 396
19.615 281 (5.574) 1.714 (14.334) 1.702

Birikmis amortisman

Faaliyet kiralamasina
konu varliklar (2.394) (1.432) 907 - 2.919 -
Mobilya ve demirbaglar (-) (398) (173) - - - (571)
Ozel maliyetler (-) (393) ()] - - - (394)
(3.185) (1.606) 907 - 2.919 (965)
Net defter degeri 16.430 737

(*) Onceki donemde faaliyet kiralamasina konu olan varliklar yil iginde faaliyet kiralama sozlesmeleri sona
erdiginden 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile diger aktiflere siniflanmistir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla varliklar {izerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Grup’un maddi varliklarmn tizerindeki sigorta tutar1 1.171 TL dir (31 Aralik
2019: 865 TL).
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8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2020 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2020
Maliyet
Lisanslar 2.187 813 - 3.000
Yazilimlar 653 268 - 921
2.840 1.081 - 3.921
Birikmis itfa payr
Lisanslar (-) (1.508) (439) - (1.947)
Yazilimlar (-) (385) (176) - (561)
(1.893) (615) - (2.508)
Net defter degeri 947 1.413
1 Ocak 2019 laveler Cikislar 31 Arahk 2019
Maliyet
Lisanslar 1.532 655 - 2.187
Yazilimlar 380 273 - 653
1.912 928 - 2.840
Birikmis itfa pay:
Lisanslar (-) (1.265) (343) - (1.608)
Yazilimlar (-) (273) (112) - (385)
(1.538) (455) - (1.893)
Net defter degeri 374 947
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9 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN
VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla sona eren donemde satis amagl elde tutulan
varliklarin donem i¢i hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Donem bagsi maliyet 356 283
Doénem basi birikmis amortisman - -
Doénem basi net defter degeri 356 283
Iktisap edilenler 24.685 17.919
Elden ¢ikarilanlar (-) (24.378) (16.842)
Deger dusiis karsiligi (-) (Dipnot 17) (663) (1.004)
Amortisman Bedeli (-) - -
Doénem sonu maliyet - 356
Do6nem sonu birikmis amortisman - -
Donem sonu net defter degeri - 356
10 - ALINAN KREDILER

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Etkin faiz  Orijinal Etkin faiz Orjinal

orani (%) Tutar TL karsihg orani (%) tutar TL karsihigi
Yurtdis1 bankalar:

Sabit faiz oranh Kkrediler:

- AVRO 1,10 144.850 873.158 0,87 109.955 662.807
-TL 19,11 43.378 43.378 17,54 94.535 94.535
- ABD Dolarn 0,95 2.033 10.698 2,75 1155 6.076
Toplam teminath krediler 927.234 763.418

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup’un kullanmis oldugu kredilerin tamamina AB
Volvo (publ) garantdr olup 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla alinan kredilerin timii
teminatlidir.

Alnan kredilerin vade dagilimina ve faiz ¢esitliligine iliskin ilave detaylar Dipnot 21’de sunulmustur.

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap donemlerine ait alinan kredilerine iliskin
finansal borglarinin hareket tablosu agagidaki sunulmustur.

2020 2019
Donem bagi - 1 Ocak 763.418 806.299
Donem iginde kullanilan krediler 407.641 275.314
Donem i¢inde 6denen krediler (-) (285.311) (361.541)
Faiz ve kur farklarina iliskin tahakkuklar 41.486 43.346
Dénem sonu - 31 Arahk 927.234 763.418
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11 - KARSILIKLAR

11.1 — Cahsan Haklan Yiikiimliiliigii ve Diger Karsihklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla karsiliklarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Calisan haklar yiikiimliiliigii karsilig
Personel prim karsilig 1.234 812
Kidem tazminati karsilig 631 415
Kullanilmamuis izin karsilig 346 208
Diger karsiliklar
Disaridan saglanan faydalara iliskin ayrilan karsiliklar 77 284
2.288 1.719

Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek

muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Grup, kidem tazminati karsiligii tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerini gelistirip
kullanmaktadir. Buna gore toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler

kullanilmastir:
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Iskonto orani (%) 3,96 5,66
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) 90,00 94,00
Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:
2020 2019
Donem basi - 1 Ocak 415 380
Hizmet maliyeti 177 60
Faiz maliyeti 23 15
Aktueryal kayip 79 -
Donem iginde 6denen (-) (63) (40)
Dénem sonu - 31 Arahk 631 415
Kullamilmamusg izin karsiig
Kullanilmamis izin karsiliginin dénem igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:
2020 2019
Donem bagsi - 1 Ocak 208 253
Donem i¢inde ayrilan/(iptal edilen), net 138 (45)
Dénem sonu - 31 Arahk 346 208
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12 - DIGER YUKUMLULUKLER

12.1 -

Diger Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un diger yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Pesin tahsil edilen iicret ve komisyonlar (**) 4.055 4.517
Miisteri avanslari (*) 1.947 1.821
Pesin tahsil edilen dosya masrafi ticretleri 1.050 490
Odenecek banka sigorta

muamele vergisi (“BSMV”) 321 297
[liskili taraflara borglar (Dipnot 20) 199 469
Odenecek KDV borglari 676 189
Odenecek gelir vergisi borglart 194 130
Odenecek sigorta primleri 77 66
Saticilara borglar (***) 50 152
Diger borglar 349 387
8.918 8.518

(*)  Ilgili tutarlar Grup’un finansal kiralama ve finansman alacaklarina iliskin miisterilerinden tahsil ettigi ancak

()

(***)

ilgili bilango tarihleri itibariyla heniiz miisterilerinin finansal kiralama ve finansman alacak bakiyelerinden

mahsup etmedigi tutarlar1 ifade etmektedir.

Ilgili bakiye Grup’un g¢ahsmakta oldugu bayiler tarafindan kiralamaya konu mallarin satislarinm
desteklenmesi amaci ile 6denen ve Grup’un pesin tahsil ettigi katki pay1 gelirlerinin bilango tarihi itibartyla

heniiz kar veya zarar tablosuna intikal ettirilmemis kismindan olugmaktadir.

flgili bakiye Grup’un kiralama ve finansman kontratlarina konu ekipmanlarm alimlarina iligkin saticilara olan

borglarini ifade etmektedir.
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13. - OZKAYNAKLAR
13.1 — Odenmis Sermaye

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ortakhk Ortakhk
pay1(%) Tutar pay (%) Tutar
VFS International AB 100 30.000 100 22.500
100 30.000 100 22.500

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 30.000 TL (31 Aralik 2019: 30.000 TL) olup
her biri 1 TL nominal degerli 30.000.000 adet (31 Aralik 2019: 30.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket, 11 Ocak 2019 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda 22.500 TL olan 6denmis
sermayenin tamami bilanco zararlarindan indirmek tizere 7.399 TL azaltarak 15.101 TL’ye indirmeye, es
zamanli olarak 9.750 TL sermaye yedeklerinden arttirmak suretiyle 24.851 TL’ye ¢ikarilmasina karar
vermistir.

Sirket, 6 Mayis 2019 tarihinde toplanan Olagan Genel Kurul Kurul toplantisinda 24.851 TL olan 6denmis
sermayenin 5.149 TL nakden gerceklesen sermaye artisi ile 30.000 TL ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

13.2 —Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2020 itibartyla Grup’un kar yedegi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
13.3 —Kar Yedekleri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in 1.018 TL kar yedegi bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 1.018 TL).
13.4 — Gecmis Y1l Kar veya Zararlar

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, gegmis yillar karlar1 27.135 TL dir (31 Aralik 2019: 17.969 TL).
Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 3.970 TL’lik maddi duran varliklarinin ertelenmis vergi 6ncesi

yeniden degerleme deger artiglart; dogrudan gegmis donem kar / (zararina) aktarilmistir (31 Aralik 2019:
1.025 TL).
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14. - ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Finansal kiralama iglemlerinden elde edilen gelirler 11.435 16.381
Faaliyet kiralamasi islemlerinden elde edilen gelirler - 1.185
Finansal kiralama islemlerinden elde edilen gelirler 11.435 17.566
Finansman kredilerinden alinan faizler 40.065 37.334
Finansman kredilerinden alinan iicret ve komisyonlar 1.365 564
Finansman kredilerinden elde edilen toplam gelirler 41.430 37.898
Esas faaliyet gelirleri 52.865 55.464

15. - ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Personel giderleri 8.618 7.840
Volvo grup hizmet gideri (*) 5.884 3.987
Denetim ve danismanlik giderleri 1.855 1.407
Odenecek vergi, resim ve harglar 1.630 1.969
Bilgisayar ve yazilim giderleri 1.418 762
Kira giderleri 1.208 750
Amortisman ve itfa giderleri (Dipnot 7,8) 831 1.962
Arag kira giderleri 617 447
Biiro ve yonetim giderleri 385 463
Nakil ve vasita giderleri 248 305
Kidem tazminat1 karsilig1 gideri (Dipnot 11) 137 66
Disaridan saglanan hizmetler 106 142
Seyahat gideri 78 391
Haberlesme gideri 49 83
E-rehin giderleri 27 34
Temsil ve agirlama giderleri 5 74
Diger 1.075 1.991
24171 22.673
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16. - DIGER FAALIYET GELIiRLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait diger faaliyet gelirleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kambiyo islemleri kari 274.398 91.410
Stipheli alacak karsilik iptalleri (Dipnot 5) 3.962 1.450
Bankalardan alinan faiz gelirleri 703 2.014
Diger 2.947 1.558
282.010 96.432

17. - DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait diger faaliyet giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Aralk 2019

Kambiyo iglemleri zarari 257.564 89.109
Duran varlik deger diisiikliigii ve satis zarar1 gideri 663 1.004
Diger 7 -
258.234 90.113

18. - FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait finansman giderleri asagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

Kullanilan kredilere verilen faizler (*) 17.734 23.473
Verilen ticret ve komisyonlar 700 868
18.434 24.341

(*)  Tlgili bakiyenin 1.061 TL’si iliskili taraf olan Volvo Treasury AB (Sweden)’a ddenen faiz (stopaj dahil
edilmeden) giderlerinden olugsmaktadir (31 Aralik 2019: 2.853 TL).
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19. - VERGILER

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla kurumlar vergisi oran1 %22’dir (2019: %22) . Kurumlar vergisi oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu
karart ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30°’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir
elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri
tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15’e ¢ikarilmigtir. Dar miikellef kurumlara ve gercek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da gz éniinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki iglemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iligkin
olarak getirilen yeni diizenlemeler, OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve ilkelere
paralellik arz etmektedir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim, imalat
ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, licret
ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak
degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi
formunu doldurmakla yiikiimlidiir. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iliskili sirketler ile yapilmis
olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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19. — VERGILER (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla sona eren yila ait vergi varliklar1 ve borglar1 asagida
Ozetlenmistir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi (-) (6.077) (1.312)
Pesin 6denen kurumlar vergisi 5.048 1.401
Cari donem vergi (karsihgl) / varhgi (1.029) 89
Cari donem vergi gideri (6.077) (1.312)
Ertelenmis vergi gider etkisi (854) 401
Toplam vergi gideri (6.931) (911)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren déneme ait vergi mutabakati asagida
sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vergi Oncesi zarar 30.211 6.105
%22 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri
(2019: %22) (6.646) (1.343)
Uzerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan
cari y1l mali zararlarinin etkisi (-) (285) 2
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve
diger indirim ve istisnalarin etkisi - 430
Toplam cari yil vergi gideri (-) (6.931) (911)

Ertelenmis vergiler

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z
konusu 5520 sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak {izere yiiriirliige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2020 yili i¢in %22’dir
(2019: %22).
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19. — VERGILER (Devami)

Ertelenmis vergiler (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar
iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, varliklarin gerceklesmesi veya
yilikiimliiliikklerin yerine getirilmesi beklenen donemlerdeki yiiriirliikte olan ve ilgili vergi oranlari
kullanilarak hazirlanmis ve konsolide finansal tablolara yansitilmigtir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolara yansitilan toplam gegici
farklar ve bunlar tizerinden hesaplanmis ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliikleri asagida sunulmustur:

Toplam Ertelenmis vergi varhiklary/
gecici farklar (viikiimliiliikleri)

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Ertelenen vergi varhiklari
Birikmis mali zararlar (*) 1.288 10.765 258 2.153
Siipheli alacak karsilig1 - 1.176 - 259
Pesin tahsil edilen ticretler 1.160 869 232 191
Kidem tazminati kargiligi (Dipnot 11.1) 631 415 126 83
Diger 499 338 100 75
Ertelenmis vergi varliklar 3.578 13.563 716 2.761

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

Faaliyet kiralamasi islemlerinden

dogan matrah farki (-) - (476) - (95)
Faaliyet kiralamasi ile iligkili

Yeniden degerleme fon artisi (-) - (3.970) - (873)
Pesin ddenen bayii komisyonlart (-) (1.121) (1.142) (224) (246)
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklarin kayitli degerleri ile

vergi matrahlari arasindaki farki (-) (420) (381) (84) (77)
Kredi iskonto farklari (-) (8) (13) (2) 3)
Diger (-) (198) (427) (41) (86)
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (1.747) (6.409) (351) (1.380)
Uzerinden ertelenmis vergi varlig:

yaratilmayan mali zararlar (-) (*) - (5.255) - (1.051)
Ertelenen vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri), net 1.831 1.899 365 330

(*) Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 1.288 TL (31 Arahk 2019: 10.765 TL) tutarinda gelecek donemlerde
faydalanabilecegi birikmis mali zarar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir
tutart mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari ddnemlerde olusan
zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi
planlama stratejileri goz 6niinde bulundurulmugtur. Elde edilen veriler 1s181nda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar,
ertelenmis vergi varliklarinin tamamina karsilamaya yetecegi ongoriilerek tamamina ertelenmis vergi aktifi yaratilmistir (31
Aralik 2019: 1.051 TL’lik kismina karsilik ayrilmistir).
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19. — VERGILER (Devami)

Ertelenmis vergiler (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla mali zararlarinin ve ilgili zararlarin son indirim
tarihlerinin detaylar1 asagida sunulmustur:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Indirilebilir mali Son indirim Indirilebilir mali Son indirim

zararlar tarihi zararlar tarihi

2015 - 31 Aralik 2020 1.332 31 Aralik 2020
2016 - 31 Aralik 2021 2.074 31 Aralik 2021
2017 - 31 Aralik 2022 1.849 31 Aralik 2022
2018 1.288 31 Aralik 2023 5510 31 Aralik 2023

1.288 10.765

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varliklar: / (yiikiimliiliiklerinin)
hareketi asagida sunulmustur:

2020 2019
Doénem basi - 1 Ocak 330 80
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
_ertelenmis vergi gideri (-) (854) 401
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri/(gideri) 889 (151)
Dénem sonu - 31 Arahk 365 330
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bilanco Kalemleri

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Mligkili taraflardan diger alacaklar
Volvo Group Otomotiv Ticaret Ltd. Sti. 376 201
376 201
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Mliskili taraflara ticari bor¢lar
Volvo Group Otomotiv Tic. Ltd. Sti. 180 469
Volvo Information Technology AB 19 -
199 469
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Diger borglar
Volvo Group Otomotiv Tic. Ltd. Sti. 176 130
176 130
31 Arahk 2020 31 Arahk 2020
Alinan krediler
Volvo Treasury AB Sweden - 13.943
- 13.943
Gelir - Gider Kalemleri
1 Ocak - 1 Ocak -

Finansman giderleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Volvo Treasury AB Sweden 1.061 2.853
1.061 2.853

Diger hizmet gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Volvo Group Otomotiv Ltd. Sti. 1.403 759
1.403 759

Diger hizmet giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Volvo Group Otomotiv Ltd. Sti. 3.637 3.602
Volvo Financial Services (VFS) AB 4.990 3.141
Volvo Information Technology AB 364 273
Volvo Financial Services (VFS) Finance France 926 702
9.917 7.718

Ust diizey yoneticilere 6denen iicret ve benzeri kisa vadeli menfaatler toplami1 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla 3.281 TL dir (31 Aralik 2019: 2.582 TL).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
a)  Krediriski

Grup kiralama ve finansman islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Grup’un Kredi Izleme
ve Krediler departmanlar kredi riskinin ydnetiminden sorumludur. Grup finansal varliklar i¢in belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Grup yonetiminin mevcut bir kredi politikas: vardir ve kredi riski
stirekli olarak takip edilmektedir. Tiim kredilerde kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Grup’un varlik ve yiikiimliliiklerinin cografi
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 Varlklar % Yikiimliiliikkler %
Tiirkiye 1.020.742 100,00 12.253 1,30
Avrupa iilkeleri - - 927.234 98,70
1.020.742 100,00 939.487 100,00

31 Arahk 2019 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Tiirkiye 830.818 100,00 10.237 1,32
Avrupa iilkeleri - - 763.418 98,68
830.818 100,00 773.655 100,00
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)
a)  Kredi riski (Devamy)
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (Devam)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Finansman ve finansal Diger Bankalardaki Finansman ve finansal Diger Bankalardaki

kiralama kredileri alacaklar mevduatlar kiralama kredileri alacaklar mevduatlar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 936.506 392 79.569 757.975 11.179 55.667

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi (*) 936.506 392 79.569 757.975 11.179 55.667

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarm net defter degeri 895.981 392 79.569 752.897 11.179 55.667

- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis (briit defter degeri) 895.981 392 79.569 752.897 11.179 55.667

- Genel kredi karsilig1 (-) - - - - - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi 895.981 - - 752.897 - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmilg bulunan varliklarin defter degeri (**) 26 - - - - -

- Kosullar1 yeniden goriisiilmiis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diisiikliigii (-) 26 - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri 37.611 - - 4978 - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 37.611 - - 4978 - -

- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi 37.611 - - 4978 - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 2.888 - - 10.604 - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 34.543 - - 42.396 - -

- Deger dusiikligi (-) (31.655) - - (31.792) - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kism1 2.888 - - 10.604 - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -
*) Tutarim belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Kosullar yeniden gérisiilmils finansal varliklarin net defter degeri bilango tarihi itibartyla vadesi gegmemis ve heniiz deger diisiikliigiine ugramamis yeniden 6deme planina baglanmus, revize gormiis veya
yeniden yapilandirilmistir finansal kiralama alacaklarmni icermektedir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (Devami)
b)  Piyasa riski

Piyasa riski, Grup’un sermaye ve kazanglari ile Grup’un hedeflerini ger¢eklestirme yeteneklerinin faiz
oranlarinda yabanci para kurlarinda enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan

dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Grup piyasa riskini likidite riski, kur riski ve faiz riski
bagsliklar1 altinda takip etmektedir.

()  Faiz oran riski
Faiz orant riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Grup’un faize duyarl finansal araglar1 asagidaki
gibidir:

Kavith Deger
Sabit Faizli 31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Bankalar 63.404 45.930
Kiralama alacaklari,net 61.812 117.463
Finansman kredileri 871.806 628.965

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Grup’un degisken faizli finansal varlik ve
yiikiimliiligii bulunmadigindan ve Grup sabit faizli finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini gergege uygun
degerinden muhasebelestirilmediginden dolay1 faize karsi duyarlilik analizi tablosu sunulmamistir. 31
Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Grup’un sabit faizli varlik ve yilikiimliiliiklerinin faiz
oranlarina iliskin bilgiler asagida sunulmustur;

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
ABD ABD
Dolan AVRO TL Dolari AVRO TL
% % % % % %
Varhklar
Bankalar 0,43 0,05 7,58 0,98 0,13 4,10
Finansal kiralama alacaklar1 3,35 2,72 9,31 3,18 2,62 9,47
Finansman kredileri - 2,42 10,33 3,39 2,23 9,75
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 0,61 0,62 19,02 1,42 0,39 7,86

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal varliklarinin ve finansal
yiikiimliiliiklerinin kalan vadelerine gore iliskin detaylar asagida sunulmustur:

Sabit faizli
Defter 1aya 1lay 1y
31 Arahk 2000 degeri kadar 1 y1l arasi 5 yil arasi Toplam
Alman krediler (-) (927.234) (30.486) (397.408) (499.340) (927.234)
(927.234) (30.486) (-397.408) (499.340) (927.234)
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devam)
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (Devam)
b)  Piyasa riski (Devamy)

()  Faiz oram riski (Devami)

Sabit faizli
Defter 1laya 1lay 1yl
31 Aralik 2019 degeri kadar 1 yil aras1 5 yil arasi Toplam
Almnan krediler (-) (763.418) (26.156) (331.620) (405.642) (763.418)
(763.418) (26.156) (331.620) (405.642) (763.418)

(i)  Kur riski

Doéviz cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikler doviz riskini dogurur. Dévize karst Tiirk Lirasinin deger
yitirmesinden ya da kazanmasindan kaynaklanan risk déviz varliklarina yatirim yapilarak yonetilir.

Asagidaki tablolar 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar

yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 ABD Dolan Avro

(TL Karsihig) (TL Karsihg) Toplam TL
Varhklar
Bankalar 359 36.482 36.841
Kiralama alacaklar1 2.432 33.996 36.428
Finansman kredileri (*) - 817.802 817.802
Diger aktifler - - -
Toplam varhklar 2.791 888.280 891.071
Yiikiimliiliikler
Alman krediler (-) (1.689) (882.165) (883.854)
Diger borglar (-) (253) (1.426) (1.679)
Toplam yiikiimliiliikler (1.942) (883.591) (885.533)
Net bilanco yabanci para pozisyonu 849 4,689 5.538

(*)  Ilgili bakiye Sirket’in 93.209 TL tutarindaki dévize endeksli finansman kredilerini de icermekte olup,
dovize endeksli finansman kredileri finansal durum tablosunda TP siitununda siniflandirtlmistir
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devam)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (Devam)

b)  Piyasa riski (Devamy)

(i)  Kur riski (Devamzu)

31 Aralik 2019 ABD Dolan Avro

(TL Karsihigy) (TL Karsihigr) Toplam TL
Varhklar
Bankalar 1.110 44.893 46.003
Kiralama alacaklar1 7.152 56.748 63.900
Finansman kredileri (*) - 579.320 579.320
Diger aktifler - 43 43
Toplam varhklar 8.262 681.004 689.266
Yiikiimliiliikler
Alnan krediler (-) (6.075) (662.808) (668.883)
Diger borglar (-) (8) (1.379) (1.387)
Toplam yiikiimliiliikler (6.083) (664.187) (670.270)
Net bilanco yabanci para pozisyonu 2.179 16.817 18.996

(*)  Ilgili bakiye Sirket’in 178.524 TL tutarindaki dévize endeksli finansman kredilerini de igermekte olup,
dovize endeksli finansman kredileri finansal durum tablosunda TP siitununda simiflandirilmistir

Asagidaki tablo, Grup’un ABD Dolar1 ve Avro’daki %10 luk degisime olan duyarliligini gostermektedir. Bu
analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmstir.
31 Arahk 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigi 85 (85) 85 (85)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 85 (85) 85 (85)
Avro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliilik 469 (469) 469 (469)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4 +5) 469 (469) 469 (469)
TOPLAM (3 + 6) 554 (554) 554 (554)
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31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONRA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devam)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (Devami)
b) Piyasa riski (Devamu)

(i) Kur riski (Devamu)
31 Arahk 2019

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliligii 218 (218) 218 (218)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 218 (218) 218 (218)
Avro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde
4 - Avro net varhk / yiikimliiliik 1.682 (1.682) 1.682 (1.682)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4 + 5) 1.682 (1.682) 1.682 (1.682)
TOPLAM (3 + 6) 1.900 (1.900) 1.900 (1.900)

(iii)  Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net finansman ihtiyaclarini kargilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektordeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire igerisinde tiikenmesine yol agan kredi notundaki
diisiislerden kaynaklanir. Grup, finansman ihtiyacini finansal borglarla karsilamaktadir. Ayrica, yonetim
gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin finansmani ve talepte beklenmeyen degismelere onlem olarak,
hissedarlardan ve kurumsal yatirimcilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamliligini
planlamaktadir.

Asagidaki tablolar, Grup’un varlik ve yiikiimliilikklerini bilango tarihinde, sozlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir. Grup’un ayrica
varlik ve yiikiimliiliikleri iizerinden tahsil edilecek ve 6denecek faizleri de asagidaki tabloya dahil
edilmistir.

Sézlesme uyarinca

nakit giris

Defter 1aya 1lay 1yl Syilve /¢1kislar

31 Arahk 2020 degeri kadar 1 y1l arasi 5 yil arasi sonrasi toplamm
Alinan krediler 927.234 31.447 404.757 507.641 - 943.845
927.234 31.447 404.757 507.641 - 943.845

Sézlesme uyarinca

nakit giris

Defter 1laya 1lay 1yl Syilve /¢1kislar

31 Arahk 2019 degeri kadar 1 yil aras1 5 yil aras1 sonrasi toplamm
Alinan krediler 763.418 27.344 338.529 410.153 - 776.026
763.418 27.344 338.529 410.153 - 776.026
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21.- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (Devam)
b) Piyasa riski (Devamu)
(iv) Sermaye yonetimi

Grup yonetimi finansal riskleri azaltan, Grup kredibilitesini yiikseltici, Grup’un devamliligini,
biiylimesini ve karliligini arttirict politikalar belirler ve izler. Grup’un sermaye yapisit séz konusu
politikalar destekleyici seviyede olmalidir. Grup yonetimi sermaye ihtiyacinin karsilanmasi ile ilgili
gerekli 6nlemleri alir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla amaglarda, politikalarda ve
stireclerde de bir degisiklik yapilmamustir.

24 Nisan 2013 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik'in 12. maddesine gore finansal
kiralama ve finansman sirketlerinin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde ti¢ olarak
tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yapilan hesaplamada
Grup’un 6zkaynak toplami aktif toplaminin yiizde iiciinii gegmekte ve asgari orani karsilamaktadir (31
Aralik 2019: Gegmekte ve kargilamaktadir).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un ddenmis sermayesi 30.000 TL olup, 6zkaynaklar toplami
81.255 TL’dir. Grup’un 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla 23,280 TL net
donem kar1 bulunmaktadir. Bununla beraber, Grup’un sermaye yonetimi sirket bazli yonetilmektedir.
Bu kapsamda ana ortak Sirket’in 6denmis sermayesi 30.000 TL olup, 6zkaynaklar toplami 40.863
TL’dir. Grup yonetimi, gelecek donem faaliyet planlamalar1 ¢ercevesinde yiiriitmekte oldugu finansal
kiralama ve faaliyet kiralama islemlerinin hacmini arttirarak faaliyet karlilhigin1 da yiikseltmeyi
planlamaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borglara oranin agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Alinan krediler 927.234 763.418
Diger borglar 1.661 2.785
Odenecek vergi ve yiikiimliikler 1.309 726
Cari donem vergi borcu 1.047 -

Toplam bor¢ 931.251 766.929
Nakit ve nakit benzerleri (-) (79.660) (55.700)
Net borg¢ 851.591 711.229
Toplam 6zkaynak 81.255 57.163
Net bor¢/Toplam 6zkaynak 10,48 12,44
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22. - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kota edilmis piyasa
fiyat1 gercege uygun degeri en iyi bi¢cimde yansitir.

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Maliyet bedellerine etkin faiz yontemine gore hesaplanmis faiz reeskontlarimin ilave edilmesi ile
finansal tablolarda yansitilan finansal varliklar ve finansal yiikiimliiliiklerden, nakit ve nakit benzeri
degerlerin vadelerinin kisa olmasi nedeniyle rayi¢ degerlerinin finansal tablolarda tasindiklar1 degere
yakin oldugu varsayilmistir.

Defter degeri Gercege uygun degeri
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Finansman kredileri 871.806 628.965 871.806 628.965
Kiralama alacaklari 61.812 117.463 61.812 117.463
Alman krediler (927.234) (763.418) (927.234) (763.418)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimlilikler, birbirinin aynm varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla gercege uygun deger ile degerlenen faaliyet
kiralamasimma konu varlik ve bu varliklara iliskin gercege uygun hiyerarsisi asagidaki tabloda
gosterilmistir:
Raporlama tarihi itibarryla
gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2020 TL TL TL

Faaliyet kiralamasina
konu varliklar - - R _

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2019 TL TL TL

Faaliyet kiralamasina
konu varliklar 11.415 - 11.415 -

Grup’un 31 Aralik 2020 itibariyla gergcege uygun deger ile degerlenen finansal yiikimliligi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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23. - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alinan Teminatlar

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kiralama ve finansman islemlerine karsilik
almis oldugu teminatlarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kefaletler 898.263 877.725
Finansman kredilerine konu gayrimenkul ipotekleri 612.469 490.308
Finansman kredilerine konu arag¢ rehinleri 741.438 516.315
Ipotekler 4.852 5.552
Finansal kiralamaya konu arag rehinleri 2.758 3.999
Garanti sozlesmeleri 576 576
Teminat mektuplar1 ve gekler 112 112
Allnan teminatlar 2.260.468 1.894.587

Verilen Teminatlar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Grup’un finansman ve kiralama iglemlerine karsilik
vermis oldugu teminatlarin detaylar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Verilen teminat mektuplari 104 104
Verilen teminatlar 104 104

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’a karsi agillan dava veya hukuki takip bulunmamaktadir
31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

24. - HISSE BASINA KAR/ZARAR

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildir. Grup’un hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi,
ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamaistir.

25. - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

5 Subat 2021 tarih ve 18063774 - 663.05[4899] — 1678 ve 18063774 - 663.05[7308] — 1713 say1l1 yazilari
ile 5 Mart 2021 tarihinde T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Vergi Denetim Kurulu Bagkanlig: tarafindan

kurumlar vergisi, KDV, BSMV ve S.Damga vergileri konularinda 2018 yilina iliskin olarak Grup ve sektor
genelinde vergi incelemesi baglatilmistir.
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